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Latar Belakang

Dari gambar di atas dapat terlihat bahwa selama rentang tahun 2015-2020 terjadi
peningkatan jumlah investor pasar modal. Pada tahun 2015 berjumlah 433.607 dan
pada tahun 2020 berjumlah 3.880.753. Meskipun pada tahun 2020 Indonesia sedang
dalam masa Pandemi Covid-19, namun hal itu tidak menjadikan menurunnya minat
masyarakat dalam melakukakan investasi ke pasar modal. Hal itu dapat dibuktikan
dengan meningkatnya jumlah investor tahun 2020 sebesar 56% dari tahun
sebelumnya.

Dari gambar di atas dapat terlihat bahwa perkembangan harga saham pada sub
sektor makanan dan minuman tahun 2015-2020 berada pada kondisi tidak stabil
dimana terjadi penurunan dan kenaikan sehingga dapat diartikan terjadinya
jumlah yang tidak stabil antara permintaan dan penawaran selama rentang
tahun 2015-2020. Pada tahun 2015 ke tahun 2016 terjadi penurunan sebesar
37,01% dikarenakan pada tahun 2016 PT. Mayora Indah tbk melakukan stock split
dengan perbandingan 25:1 (semula Rp. 500 per saham menjadi Rp. 20 per
saham) sehingga harga saham pada saat closing price di tahun 2016 menjadi Rp.
1.645 dari yang Rp. 30.500 di tahun sebelumnya. Informasi ini dapat dilihat pada
Laporan Tahunan PT. Mayora Indah Tbk tahun 2016. Dan pada tahun 2020 ketika
Indonesia sedang mengalami masa Pandemi Covid-19 harga saham tahun 2020
mengalami penurunan sebesar 8,69% dari tahun sebelumnya. 

Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui apakah Return On
Equity, Debt to Equity Ratio, Earning
Per Share dan Ukuran Perusahaan
berpengaruh secara simultan dan
parsial terhadap Harga Saham.

Manfaat Penelitian

Bagi Perusahaan : Dapat menjadi gambaran untuk melakukan evaluasi dan melakukan
pengambilan keputusan dalam menjaga keberlangsungan bisnisnya terutama yang terkait
dengan Harga Saham.

Bagi Penulis : Dapat menjadi pembelajaran bagi penulis mengenai harga saham
beserta variabel-variabel yang memengaruhinya, langkah-langkah dalam melakukan
penulisan dan penelitian.

Bagi Investor : Dapat menjadi gambaran bagi calon maupun para investor dalam
mempertimbangkan keputusan ketika hendak melakukan investasi.

Metode Penelitian

H01 : Return On Equity tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
H11 : Return On Equity berpengaruh terhadap Harga Saham.
H02 : Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
H12 : Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Harga Saham.
H03 : Earning Per Share tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
H13 : Earning Per Share berpengaruh terhadap Harga Saham.
H04 : Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
H14 : Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Harga Saham.
H05 : Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Earning Per Share dan Ukuran
Perusahaan tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
H15 : Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Earning Per Share dan Ukuran
Perusahaan berpengaruh terhadap Harga Saham.

Kerangka Model

Return On Equity

Ukuran Perusahaan

Earning Per Share

Debt to Equity Ratio

Harga Saham

Hipotesa Penelitian

Jenis Data : Data Sekunder
Populasi : Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia selama tahun 2015-2020 dengan jumlah 40 perusahaan.
Sampel : Teknik pengambilan sampel dengan menggunakan Purposive Sampling
sehingga sampel yang didapatkan yaitu berjumlah 18 perusahaan.
Sumber Data : Bursa Efek Indonesia, IDN Financials dan website resmi
perusahaan-perusahaan yang berbentuk laporan tahunan.
Teknik Analisis : Regresi Data Panel

HARGA SAHAM = α + β1ROE + β2DER + β3EPS + β4FS + e

Hasil Penelitian

Return On Equity tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.
Debt  to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.
Earning Per Share berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Jika EPS
mengalami peningkatan maka Harga Saham juga akan mengalami peningkatan,
begitupun sebaliknya. Hal ini dikarenakan investor akan tertarik dengan EPS
yang besar, sehingga jika perusahaan mampu menghasilkan EPS yang besar akan
membuat investor tertarik untuk melakukan investasi di perusahaan tersebut.
Ukuran Perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap Harga Saham. Jika
Ukuran Perusahan mengalami peningkatan maka Harga Saham akan mengalami
penurunan, begitupun sebaliknya. Hal ini dikarenakan investor tidak selalu
melihat apakah perusahaan memiliki ukuran yang besar atau tidak,investor juga
akan melihat apakah perusahaan mampu menghasilkan laba yang besar atau
tidak mengingat laba yang besar tentunya dapat menyejahterakan investor. Dan
perusahaan dengan ukuran yang besar belum tentu mampu menghasilkan laba
yang juga besar. 
Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Earning Per Share dan Ukuran
Perusahaan berpengaruh secara simultan terhadap Harga Saham.

Rekomendasi Penelitian Selanjutnya
Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel rasio-rasio
keuangan seperti Current Ratio, Price to Book Value, Price Earning Ratio atau
Return On Assets dan menambah jumlah tahun yang diteliti agar dapat lebih
memperkuat penelitian yang dilakukan terhadap perusahaan sektor barang konsumsi
sub sektor makanan dan minuman.

= Secara Parsial

= Secara Simultan
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