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Catatan Kondisi Makro Ekonomi Kekinian
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EKONOMI GLOBAL MELEMAH DITENGAH INFLASI YANG SULIT DIKENDALIKAN
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PERTUMBUHAN EKONOMI INDONESIA TETAP MASIH CUKUP RESILIEN TERHADAP 

GUNCANGAN GLOBAL

Sumber: Kementerian Keuangan, 2023
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KEBIJAKAN FISKAL MASIH CUKUP TANGGUH DAN EFEKTIF 

Sumber: Kementerian Keuangan, 2023
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Sumber: World Bank, 2023



Target dan Realisasi Pertumbuhan Ekonomi
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Sumber : BPS,2022, data y-o-y



Sektor Lapangan Usaha Mulai Bergeliat
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Sumber : BPS,2022, data y-o-y
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Pertumbuhan Pengeluaran Konsumi Rumah Tangga: 
e. Transportasi dan Komunikasi



Kesiapan Ketahanan Fiskal dan Moneter 

   di Tengah Ketidakpastian Global dan Nasional
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KETAHANAN FISKAL DAN RESPON KEBIJAKAN MONETER PASCA PANDEMI

Sumber: Kementerian Keuangan, Nov 2022

Di tahun 2023 angka defisit kembali sesuai dengan Penjelasan Pasal 12 ayat 3 Undang Undang No 17 Tahun 2003, yaitu defisit anggaran dibatasi 
maksimal 3 persen dan utang maksimal 60 persen dari produk domestik bruto.

Tingginya harga komoditas ekspor Indonesia di tingkat global dan implementasi UU Harmonisasi 
Perpajakan membuat target pajak optimis melebihi target di 2022, sam aseperti penerimaan 
pajak di 2021. Penerimaan perpajakan yang melebih target ini dapat mengurangi defisit APBN.
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RUANG FISKAL DAN UTANG PEMERINTAH PUSAT

Sumber: Kementerian Keuangan, Nov 2022 dan 2023

Bunga utang Indonesia terus meningkat tiap tahunnya, sehingga porsinya di total belanja pemerintah pusat mencapai 17 persen

• Indikator ketahanan fiskal yang dilihat 
dari debt to GDP ratio, debt to income 
ratio, debt service ratio to revenue, dan 
interest to revenue ratio dalam satu 
dekade terakhir mengalami tren 
peningkatan dengan puncaknya di 2020. 

• Pada 2020 nilai debt to GDP ratio sebesar 
39.4 persen; debt to income ratio sebesar 
368.9 persen; debt service ratio to 
revenue sebesar 46.8 persen; dan dan 
interest to revenue ratio sebesar 19.1 
persen.

• Peningkatan indikator fiskal terjadi 
terutama ketika terjadi lonjakan rata-rata 
akumulasi utang pemerintah sebesar 
475.92 triliun rupiah sejak 2011-2021. 
Selain itu, keseimbangan primer pada 
anggaran 2022 dan 2023 yang masih 
negatif menunjukkan bahwa ada risiko 
keterbatasan ruang gerak untuk 
mengurangi beban utang
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RUANG POSTUR APBN 2024

Sumber: Kementerian Keuangan, 2023

Defisit anggaran dipertahankan dalam batas besaran di bawah 3 persen sejak 2022.
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INFLASI DAN RESPON KEBIJAKAN MONETER

Sumber: Bank Indonesia, 2022

Pada Oktober peningkatan suku bunga acuan BI diikuti dengan penurunan angka inflasi Oktober (yoy) meski masih tinggi, suku bunga acuan naik 50 
bps ke 4.75 persen dan inflasi turun ke 5.71 persen dari 5.95 persen di September.  Bahkan januari 2023 Kembali naik.

Laporan Survei Pembiayaan 
Perbankan Oktober 2022 yang 
dikeluarkan Bank Indonesia terlihat 
adanya penurunan penyaluran 
kredit baru pada kredit investasi, 
kredit modal kerja, kredit konsumsi, 
dan kredit konsumsi lainnya pada 
Oktober 2022. Penurunan ini juga 
dipicu oleh pesimisme pelaku usaha 
terhadap permintaan produk baik 
domestik dan global
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KEBIJAKAN FISKAL: SUBSIDI ENERGI DAN NON ENERGI APBN 2024

Sumber: Kementerian Keuangan, 2023

Subsidi Energi dan Non-
Energi Tumbuh Untuk 
APBN Outlook 2023 
dan 2024. Hal in 
menunjukkan 
dorongan produksi dan 
konsumsi dari subsidi 
ini menjadi besar. 
Hanya saja 
peruntukannya di 
tahun politik sangat 
rawan terjadinya 
ketepatan sasaran.



Pemerataan Pembangunan dan Kemiskinan



Jalan Panjang Menuju Pemerataan
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Pulau Bali dan NTT 3.03 2.83 2.79 2.81 2.86 3.07 3.12 3.11 3.05 3.07 2.94 2.78

Pulau Kalimantan 9.4 9.92 9.66 9.25 8.77 8.16 7.88 8.24 8.19 8.04 7.94 8.25

Pulau Sulawesi 5.19 5.23 5.41 5.49 5.65 5.89 6.04 6.11 6.33 6.47 6.66 6.89

Pulau Maluku dan Papua 2.7 2.44 2.35 2.34 2.32 2.35 2.42 2.41 2.47 2.25 2.35 2.49

Pulau Sumatera --> skala kanan 22.38 22.87 23.11 23.04 23.02 22.17 22.03 21.74 21.55 21.26 21.35 21.7

Pulau Jawa --> skala kanan 57.27 56.69 56.69 57.05 57.39 58.34 58.49 58.37 58.45 58.91 58.75 57.89
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Distribusi PDRB Terhadap Jumlah PDRB 34 Provinsi Atas Dasar Harga Berlaku Menurut Provinsi
(Persen)

Pulau Bali dan NTT Pulau Kalimantan Pulau Sulawesi

Pulau Maluku dan Papua Pulau Sumatera --> skala kanan Pulau Jawa --> skala kanan

Sumber : BPS,2022
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DISTRIBUSI INFLASI NASIONAL DAN REGIONAL SEPTEMBER 2023 (yoy)

Sumber: BPS, September 2023

Inflasi di 51 kota IHK 
lebih tinggi dari inflasi 
nasional



31INDEF @2023  | INDEF, Institute for Development of Economics and Finance. 

PERTUMBUHAN EKONOMI INDONESIA MENURUT SPASIAL PULAU BESAR TW I DAN II 2023
Struktur perekonomian Indonesia secara spasial pada Tw I– 2023 masih didominasi oleh kelompok provinsi di Pulau Jawa yang memberikan kontribusi terhadap PDB sebesar 57,17 persen dan 57.27 persen 

Sumber: BPS, Mei 2023 dan Agustsu 2023

TW1 
2023

TW2 
2023
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Ketimpangan Pengeluaran/Rasio Gini Rasio Menurut Daerah: Gini Ratio tidak berubah

Sumber: BPS, 2023

Gini Ratio di perkotaan  mengalami peningkatan dan mulai mengalami penurunan sejak tahun 2014 hingga 2019. Namun, pada 2020 hingga 2022 meningkat kembali. 

Sementara itu, pola berbeda terjadi di perdesaan. Pada periode 2012-2014, Gini Ratio perdesaan mengalami penurunan, dan meningkat pada tahun 2015 dan 2018. 

Selanjutnya pada periode 2019-2022 terus mengalami penurunan. Gini Ratio merupakan ukuran tingkat ketimpangan pendapatan penduduk yang banyak digunakan di 
berbagai negara. Perubahan Gini Ratio merupakan indikasi dari adanya perubahan distribusi pengeluaran penduduk. 
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Jumlah Penduduk Miskin Menurut Kabupaten/Kota Tahun 2019 dan 2022

Sumber: https://p3ke.kemenkopmk.go.id/monev-ppke

Meskipun distribusi pertumbuhan ekonomi kontribusi terbesar adalah P. Jawa, namun tetap jumlah penduduk miskin berada di P. Jawa. Artinya daerah pertumbuhan ekonomi 
tinggi secara langsung tidak  terjadi pemerataan kesejahteraan.  
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